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Nivel de Riesgo

Politica y Estrategia de inversion

El objetivo del fondo es generar crecimiento del capital y de ingresos a largo plazo invirtiendo principalmente en empresas
globales y titulos de deuda. El fondo invertird entre el 30% y el 80% de sus activos (excluidos el efectivo y los equivalentes de
efectivo) en titulos de renta variable. Ademas, el fondo invertira entre el 30% y el 80% de sus activos (excluidos el efectivo y los
equivalentes de efectivo) en titulos de deuda. El fondo también podra invertir hasta el 10% de sus activos en participaciones de

OICVM y OIC, incluidas las gestionadas o distribuidas por empresas del Grupo Andbank.

Datos identificativos

Fecha 30/11/2024 Patrimonio (Millones) 159,82 €
Categoria FCP - UCITS Valor liquidativo 142,51 USD
Clasificacién Mixto Global Liquidez Diaria
Politica de distribucion Capitalitzacion ;
U T Evolucion del fondo desde inicio
ISIN LU1171801233 150
Ticker Bloomberg AFFABPC LX
Domicilio del fondo Luxembourg 140 1
Entidad gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC 130 -
Fecha de Inicio 09/02/2015
Horizonte de inversion entre 3y 5 anos 120
Perfil del inversor No cualificado 110 -
Complejidad No Complejo
Comisién de Gestion fija 0,130% 100 1
Comisién de Exito 9,00% % 1
Datos de la Cartera
. ~ 80 ‘ ‘ ‘ ‘ ; ; ;
Ratio Sharpe 1 afio 2,27 6\(7 Q'\i" 6{\ 5\3’ &o’ 0’19 &\, g @?, &v
Volatilidad 1 afio 3,83% Q,»ﬂ Q’VW &’1’ 6,»5» Q’VW 6,»,@ Q,Lﬂ Q,V’b Q’Lﬂ &
Rendimientos anualizados
1 afio 13,23%  Rentabilidades mensuales
3 afies 4,42% Ene Feb Mar ~ Abr  May  Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic YTD
5 afea 4,41% 2024 047% -032% 161% -1,11% 167% 131% 191% 2,18% 1,11% -0,01% 139% 10,64%
Méx Drawdown (1 afio) 1820 2023 _476% -099% 142% 030% 043% 089% 106% -095% -216% -124% 587% 234% 12,03%
NGmero de posiciones 16y 2022 _023% -232% 067% -227% 025% -502% 493% -299% -606% 444% 460% -335% -9,06%
Datos de la Renda Fixa 2021 _-L11% 053% 249% 127% 073% 122% 007% 035% -138% 082% -155% 101% 447%
Duracién o 2020 0,73% -321% -397% 299% 241% 053% 094% 151% -065% -1,29% 430% 066% 4,73%
Rendimient imient 3 4'10/ 2019  3,12% 078% 064% 096% -188% 181% 053% -0,20% 060% 011% 130% 0,62% 8,64%
endimiento a vencimiento IR 018 100%  -066% -LET%  122%  107% -121% 094% -031% -054% -243% 019% -382% -615%
Spread 6402 9017 017% 275% 112% 073% 040% -003% 006% -054% 022% 073% -043% 144% 643%
R AR~ 2016 -289% 017% 156% 083% 2,13% -136% 300% 082% -066% 081% 228% 236% 9,26%
Vencimiento medio 7,73 015 251%  137% -166% 1,13% -3,15% 262% -607% -257% 649% 2,84% -531% -2,54%
Peso Renta Fija 48%
) 10 Posiciones principales o )
Asset Allocation p Distribucion por rating
eso
US TREASURY N/B 4 % 36 1,83% B
US TREASURY N/B 4 06/28 1,78% 30%
ASML HOLDING NV NA 1,66% 2%
BTPS 4 04/30/35 13Y 1,46% 20% 1
ISHARES JPM USD  IM 1,32% . 1%
ALPHABET INC-CL  US 1,26% 1 10%
10%
Fixed BUNDESSCHATZANW 2 V2 25 1,25% wo
'“:;’;“e VISA INC 4.15 12/14/35 1,25% * %oon
TSY INFL IX N/B 0 % 52 1,17% 0% o=
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB

ALPHABET INC1.9 08/15/40
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Distribucion Sectorial (acciones) Distribucion Geografica
Energia Canada 1%
Materiales Espafia 1%
Servicios publicos Paises Bajos 1%
Consumo Discrecional Suiza 1%

Prdts de consumo bdsicos Paises Bajos

Finanzas Gran Bretafia
Industrial Italia
Salud Alemania
Servicios de Comunicacién Francia
Tecnologias de la informacién 9% Estados Unidos 44%
0% 5% 10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

Comentario de gestion

Este mes de noviembre se ha caracterizado por un rally en las bolsas estadounidenses gracias a la victoria de
Trump en las elecciones, que, aunque estaba parcialmente descontada, su aplastante mayoria tomd por sorpresa
al mercado. Sin embargo, esto perjudicé a las bolsas europeas y asiaticas, dado el impacto negativo que las
politicas arancelarias podrian tener sobre sus economias. Ademads, los bancos centrales recortaron tipos,
cumpliendo con las expectativas.

En Estados Unidos, en la Ultima reuniéon de la Fed se bajaron los tipos por segunda vez, como se esperaba, hasta
la horquilla del 4,50%-4,75%. Su presidente, Jerome Powell, argumentd que una economia fuerte como la actual
no invita a bajar los tipos con demasiada rapidez, por lo que considera necesario adoptar un tono mas prudente
respecto a la relajacion monetaria. En esta linea, hubo cierta preocupacién por parte de varios miembros de la
Fed, que abogaron por un enfoque mas cauteloso en futuras bajadas de tipos, como indican las Ultimas actas
publicadas. Pero como siempre, esto dependerd de los datos econdmicos. La inflaciéon interanual de Estados
Unidos en octubre fue del 2,6% superior a la anterior e igual a la prevision. La Core fue del 3,3%, igual a la
anterior y a la previsidon. En cuanto al PIB trimestral, se situé en 2,8%, inferior al anterior 3% e igual a la
prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero de octubre se situé en 48,5 superior al anterior y a la prevision. El
PMI de servicios se situé por debajo del anterior con un 55 vs 55,2 y el compuesto con un 54,1 superior al
anterior. Durante noviembre vimos un relajamiento en las curvas con la yield del Tesoro estadounidense a 10
afos pasando de 4.28% a 4.17% vy el 2 afios en niveles de 4.15%.

En Europa, en las actas de la ultima reunidn del BCE se reflejaba unanimidad ante la decisidon de bajar los tipos.
No obstante, se empezaba a ver alguna divergencia en los discursos de sus miembros, debido a recientes
repuntes de inflacion, donde algunos miembros pedian no apresurarse en el proceso de flexibilizacion monetaria.
Por estas razones, la entidad sigue sin comprometerse a un plan exacto de actuacion. La inflacion interanual de la
zona euro en octubre se situé en 2%, superior a la anterior. La Core en el 2,7%, igual a la anterior y a la
prevision. El PIB trimestral, se situd en el 0,4%, igual al anterior. Por otro lado, en octubre el PMI manufacturero
fue de 46 superior al anterior, el de servicios con un 51,6 superior al anterior y el compuesto fue de 50 superior al
anterior. En cuanto a la yield del bono gubernamental de Alemania a 10 afos bajo de 2.39% a 2.09% en el mes
de noviembre y el 2 afios bajo al 1.95%.

Por el lado del crédito, vimos cdmo estrechaba notablemente el diferencial durante el mes. En cuanto a la renta
variable, estuvo marcado principalmente por la victoria de Trump y, como consecuencia, el mercado se posiciond
en linea con sus politicas. Asi, Wall Street fue el gran beneficiado marcando nuevos maximos, con el famoso
“trump-trade”, donde el Selectivo S&P 500 subié un 5.73% en el mes y un +26.47% YTD. Por otra parte, en
Europa se produjo el efecto contrario provocado por las politicas proteccionistas de Trump y el Euro Stoxx 50
termind con una caida del -0.48% en el mes y con un +6.77% YTD. Respecto a los mercados emergentes,
también registraron bajadas con el MSCI Emerging Markets, bajando un -3.66% en el mes y un +5.36% YTD.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para la
venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido constituird base de ningln contrato, compromiso o decisidn de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva, que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacidn relativa al organismo de inversion, que estad a su disposicion en la pagina
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacién en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



